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1. 11 quadro normativo

Lart. 1, 5° co,, lett. d), d.1gs. 24 febbraio 1998, n. 59, c.d. Testo Unico fi-
nanziario (t.u.f.) annette la gestione di portafogli tra i servizi e le at-
tivita d’investimento che hanno per oggetto strumenti finanziari.

Il co. 5° quinquies del medesimo articolo definisce la «gestione di
portafogli» come «la gestione, su base discrezionale e individualizzata,
di portafogli di investimento che includono uno o pit strumenti finanzia-
rt e nell’ambito di un mandato conferito dai clienti»?.

Tale definizione conclude un itinerario normativo iniziato con la pri-
ma legge di riordino del settore dell'intermediazione finanziaria (1. 2 gen-
naio 1991, n. 1, e.d. legge Sim). Successivamente, la definizione e la di-
sciplina della fattispecie, come dell’ordinamento finanziario in generale,
si € evoluta in costante adeguamento alle direttive comunitarie?,

! La disposizione & stata novellata dal d.1gs. 17 settembre 2007, n, 164, che ha soppresso ia pre-
cedente dicitura «gestione di portafogli di investimento».

# Sulevoluzione della disciplina in materia di gestione patrimoniale si vedano, senza alcuna
pretesa di completezza ENriQues, Dalle attivitt di intermediazione mobiliare ai servizi di tnve-
stimento, in Biv. soc., 1998, 1013 ss.; Maccabauny, Euoluzione novmoetive dei doveri della banca. ned
contratti di gestione patrimonisle altraverso operazioni su strumenti Sferanziari, in Giur




